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Na atualidade, a inovacio tecnologica se consolidou como um dos mais

importantes instrumentos de inclusio.

Para fomentar esse ambiente de inovagio, a Fenasbac ¢ o Banco Central
criaram o Laboratorio de Inovagoes Financeiras e Tecnologicas, o LIFT, com o
objetivo transformar ideias em realidade, gerando frutos muito importantes

para o futuro da inova¢io no mundo financeiro brasileiro.

O LIFT cumpre seu papel de fomentar a inovag¢ao no SEN com o incentivo
a criacdo de prototipos de solucdes tecnologicas, abrangendo meio ambiente,
carteira digital, pagamentos simplificados, empoderamento do cliente

bancario, entre outros temas.

Nesta edicio da Revista LIFT, vocés viao poder conferir os resultados
praticos dos esfor¢os investidos em 21 projetos, que propdem inovagoes
para o universo financeiro alinhadas aos temas da Agenda BC#: Inclusio,
Competitividade, Transparéncia, Educacio e Sustentabilidade.

Boa leitura.

Roberto Campos Neto



Preks

Guilherme Nasser”
Marcelo Miranda™

Jodo Garcia™

O mercado secundario de precatérios ainda se mostra muito ineficiente
quando analisamos todo o desenvolvimento tecnolégico das Gltimas décadas.
A cessdo de crédito, da forma que é feita atualmente, demanda tempo com
analises para mitigar riscos que a tecnologia ja consegue eliminar, impede um
processo de cessdo digital e ndo é capaz de casar a liquidacdo da transferéncia
de direito com o pagamento efetivo pelo titulo negociado. O Preks, pela unido
de trés tecnologias nunca antes combinadas — assinatura digital, registro em
blockchain e conta escrow -, propde-se a resolver todos esses problemas da
cessao de precatérios, enquanto cria um novo mercado, mais justo, flexivel, agil
e transparente.

nasser.guilherme@gmail.com. Cofundador e advisor, economista pela FEA-USP.
marcelo@finchain.com.br. Cofundador e advisor, economista pela PUC-R].
joaocgarcia@uol.com.br. Cofundador e advisor, economista pela PUC-SP.
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revererrereeenn INEroducao

O mercado de precatorios, apesar de vital para o funcionamento do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) e, consequentemente, do Brasil, ¢ extremamente carente de tecnologia.
As transacdes que ocorrem no mercado secunddrio desse ativo nio possuem seguranga e
cficiencia. Alem disso, nio existe transparéncia na transferéncia de titulos, e a agilidade
empregada ¢ a mesma de uma década atrds.

Neste relatorio, apresentamos a primeira fase da solu¢io capaz de prover toda a
infracstrutura tecnologica necessaria para que o mercado secundario de precatorios se torne
mais eficiente, transparente, agil, justo e inclusivo.

Além dessa primeira de seis crapas pré—concebidas da tecnologia Preks, dentro do LIFT,
com o auxilio do Banco Central do Brasil (BCB), da nossa parceira de tecnologia Cielo e
da R3, desenvolvemos uma funcionalidade extra que sera capaz de expandir o mercado
secundario de precatorios e devolver o poder de escolha aos cedentes desses titulos.

Este documento ¢ dividido em oito partes. A primeira, Introducio,estabelece uma visao
inicial sobre a tecnologia que iremos apresentar, o mercado em que esta inserida e uma breve
descrigéo de cada secao.

A segunda parte, Objetivos, apresenta o proposito do Preks de solucionar os problemas
do mercado secundario de precatérios.

]a’ a terceira se¢ao, Fundamentagio Tedrica, traz as analises tecnolégicas e jur{dicas que
corroboram a viabilidade mercadologica do software Preks.

Asecdo Visao Geral descreve de maneira sucinta o que vislumbramos como sendo o longo
prazo da empresa.

A proxima secio, Caracteristicas Inovadoras, salienta quais caracteristicas do Preks serdo
responsdveis pela mudanga estrutural na forma de negociacio do mercado secundario. Essas
mesmas caracteristicas sao contextualizadas na secao Contribuigio para o SFN.

Em Restricoes, discutiremos quaisquer fatores que por ventura impecam a aplicacio

do projeto no SEN, sejam de ordem regulamentar ou de ordem pratica e, por fim, a secio

~ . / . .
Condusao sumariza os EOplCOS anteriores deste documento.




reereeeeeneenn. 1 Objetivos

Em 2020, o Conselho de Justica Federal (CJF) solicitou ao Ministério da Economia
aproximadamente R§31 bilhoes para a destinacio do pagamento de precatorios federais com
vencimento em 2020." Esse alto valor trata-se apenas de uma pequena parcela do mercado
de precatorios que, além dos precatorios previdenciarios, possui outros tipos de precatorios
federais, estaduais e municipais, como podemos analisar na Figura 1, retirada de uma materia

da Revista Exame (2020).

Figura 1 - A evolucdo dos precatérios (em bilhdes de reais)

M Pessoal Previdéncia M Assisténcia Custeio [ Total
56,2
49.2
41.5
38'7 25-7
30.7 72,1 55 2001
13.8 1 —] 7
10.2 10.6 —1.1
—_ —1
18.3 21.6 20.5
1.6 13.3 15.1
2016 2017 2018 2019 2020 20210

(1) Projecao. Fontes: Ministério da Economia e Tesouro Nacional

Fontes: Ministério da Economia e Tesouro Nacional (Arte/Exame)

Apesar de ser um mercado primﬁrio gigante, de importfmcia {mpar para nosso pa{s e
com emissao constante de novos titulos pelas esferas federais, estaduais, municipais e suas
autarquias, pouca gente conhece 0 que ¢ um precatorio e muito menos participa do mercado
secundario.

Mesmo quando olhamos para o investimento institucional no mercado secundario de
precatorios, temos um valor pequeno quando comparado ao tamanho do mercado primario.
Segundo o relatdrio de fundos da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (Anbima),” os fundos de direitos creditorios com foco no setor
publico somaram aproximadamente R$12 bilhdes em asser under management no ano de 2019,

ou seja, aproximadamente 6% do volume de emissoes dos ultimos cinco anos.
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Figura 2 - Fundos de direitos creditérios, com Foco no setor publico

Gestor Fundaos Volume Gerenciado
431667 - JUS CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA 22 RS 1.564.040.000,00
023035 - OLIVEIRATRUST DTWM 17 R51.876.641.993,41

4759683 - GAVEAJUS I LTDA

=l

RS 1.421.000.000,00

458041 - BANCD ] SAFRASA RS 315.664.473,62

480576 - OURD PRETO INWESTIMENTOS RS 359.750.040,00

485438 - JIVE ASSET GESTAD DE RECURSOS LTDA RS 500.000.000,00

471348 - VISION BRAZIL RS 280.000.000,00

438855 - HAGROS CAPITAL ADM DE RECURSOS LTDA RS 101.900.000,00

445601 - MACROINVEST GESTAO DE RECURSOS LTDA RS 1.200.000.000,00

454702 - BTG PACTUAL WM GESTAD DE RECURSOS LTDA RS 910.000.000,00

454745 - POLO CAPITAL GEST DE RECURSOS RS 103.993.041,36

474721 - PETRA CAPITAL GESTAD DE INV LTDA RS 16.000.000,00

479918 - SONAR INVESTIMENTOS RS 1.000.000,00

480800 - EMPIRICA INVEST GESTAQ DE RECURSOS RS 16.250.000,00

494240 - CARPA GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 300.000.000,00

002951 - PLANNER RS 21.250.000,00

004561 - MERRILL LYNCH RS 1.890.000.000,00

026935 - MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA RS 10:0.000.000,00

452055 - BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIRCE 3A DTVM RS 500.000.000,00

472115 - BLP GESTORA DE RECURSOS RS 35.000.000,00

453321 - ASK GESTORA DE RECURSOS LTDA RS 5.000.000,00

487481 - INX ADMINISTRACAD E GESTORA DE RECURSOS RS 60.000.000,00

430652 - QUADRA GESTAD DE RECURSOS RS 100.00:0.000,00

5] B B B B B e Bl B L L IR LS Ll L B2 BN BRLEEN e = Q) B

490784 - REAG GESTORA DE REC RS 10:0.000.000,00

Total

=]
]

R$11.781 485 548,39

Se adicionarmos a isso o fato de que o risco de crédito desse ativo (no caso dos prccutérios
federais) ¢ muito proximo ao risco do Tesouro Direto, ficam ainda mais intrigantes esse
pequeno mercado secundario e a concentracio de compradores institucionais, que sio
capazes de praticar um alto desagio na aquisicao dos titulos.

Contudo, mesmo esses investidores institucionais, que conhecem muito sobre precatorios,
encontram grandes dificuldades no momento da transacio. Podemos atrelar a maioria dessas
dificuldades ao risco jurfdico envolvido na cessio de um precatbrio.

Os riscos juridicos podem estar relacionados ao detentor do credito e ao processo que
01‘iginou esse titulo, chamado de processo origindrio. Entre os principais riscos jur{dicos,

temos:

1. existenciade impugnacio ourecurso que possa resultar no cancelamento do precatorio;

2. existéncia de precatorio ja quitado pelo ente publico que envolva 0 mesmo objeto de
pagamento, conhecido como duplicidade de pagamento ou litispendencia;

3. existéncia de outra cessio anterior ]i realizada com 1‘61;1@:10 20 Mesmo precatério e ao
cedente que esta tentando vender;

4. existéncia de mandado de penhora dos bens do cedente que possa atingir o credito

. . / .
INSCT1to NO pl'GC'J torio.

! . ! . ! .
Além desses riscos, a venda e compra de um precatorio ¢ caracterizada como uma
~ . . / . / / . .
transacao de direito, portanto, alem do acordo comercial entre as partes, ¢ necessario realizar

uma peticdo para que o juiz do Tribunal onde foi inscrito o precatdrio emita um despacho
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favoravel a cessao de crédito. O que, na pratica, nio possui um tempo maximo para ocorrer
¢ acrescenta ainda mais risco a transagio do titulo, pois tal despacho pode nio trazer uma
decisio favoravel a cessao e o negécio nao se concretizar.

O modus operandi do mercado para essa transacio ¢ a utilizacdo de uma escritura publica
assinada fisicamente pelas partes em um cartorio proximo ao local de residéncia do cedente.
Esse método inviabiliza um processo de cessio 100% digital, a locomocao dificulta um
processo de diversificacio de compra de titulos e, pelo fato da descentralizagio dos cartorios,
a consulta as escrituras ptblicas nio ¢ realizada de maneira étima, o que intensifica ainda
mais o risco da existéncia de outra cessdo que nio tenha sido comunicada ao Tribunal (item
3 dos riscos juridicos).

Para completar, o pagamento pela compra do precatorio ¢ normalmente realizado durante
aassinatura da escritura publica, ainda dentro do cartério, o que gera um descasamento entre
0 pagamento ¢ a liquidacdo da transacio (por ser uma transferéncia de direito), trazendo
ainda mais risco ao comprador.

Portanto, ¢ necessario realizar um processo criterioso de due diligence para que tais riscos
sejam minimizados, ¢ os compradores ¢ vendedores se sintam seguros em seguir com a
negociag¢io ¢ a transferéncia da posse do titulo se concretizar.

Foi olhando para o potencial desse mercado e para a caréncia de tecnologia capaz de trazer
seguranga e transparéncia para os participantes que o Preks surgiu. Nos desenvolvemos uma
plataforma que disponibiliza aos participantes do mercado secundario de precatdrios um
ambiente digital para que possam realizar a compra de titulos com total seguranca, agilidade
¢ transparéncia, e sem precisar sair de casa.

O Preks (www.preks.com.br) elimina a necessidade da ida ao cartorio devido a sua
assinatura digital do contrato de cessio de crédito e registro da transagio em blockchain
publica (Ethereum). Alem disso, também eliminamos a grande maioria dos riscos juridicos
associados a cessao de crédito por meio da utilizagio de uma conta escrow digital que assegura
0 pagamento ao vendedor, somente apos a anuéncia do Tribunal responsavel.

Portanto, a utilizagao do Preks se traduz em menos tempo analisando processos e idas ao

cartorio, a0 mesmo tempo que mitiga a grande maioria dos riscos juridicos envolvidos na

operacao.



http://www.preks.com.br

Nosso foco ¢ facilitar a entrada de novos participantes na compra desses titulos, até
mesmo de pessoas fisicas (que ndo precisardo realizar a due dilligence dos titulos), ¢ com
isso, auxiliar na expansio desse mercado secundario, enquanto diminuimos o desagio das
transacoes. Tornaremos o mercado de precatorios mais justo, transparente e seguro a todos

0s participantes ¢, assim, atuaremos no desenvolvimento do SFN.

ceverrereeenennnn. 2 FUNdamentacado Tebrica

O Preks substituira a maneira convencional de operacio de transferéncia de um precatorio,
isto ¢, o registro da compra e venda do precatorio em cartério pelo instrumento da escritura
publica por meio da assinatura eletronica do instrumento particular de cessao de credico
com posterior registro do sumario da transacao em blockchain.

Considerando que a assinatura eletronica ¢ relativamente recente e a tecnologia de blockchain
alcancou popularidade mais recentemente, essa secao tem como intuito analisar a validade
juridica dos contratos assinados eletronicamente ¢ o posterior registro do sumario da transacio
de compra ¢ venda do precatorio em blockchain ¢ a probabilidade do seu reconhecimento para

homologac¢io da cessao em juizo, substituindo o registro por escritura publica.

2.1 Auséncia de forma especifica exigida pela lei

A opera¢io de compra ¢ venda de precatorios funciona resumidamente da seguinte
maneira: o titular do precatorio anuncia a intengio de vender o seu credito, e um interessado
habilitado o compra. Formalizada a compra, o art. 100, §14 da Constituicao Federal dispoe

que a cessao deve ser comunicada ao juizo de origem:

§ 14. A cessao de precatorios somente produzira efeitos apds comunicacio, por

meio de peti¢ao protocolizada, ao tribunal de origem ¢ a entidade devedora.

A transmissao de um precatorio segue 0 mesmo procedimento de uma operagio
de cessao de credito e assim, a lei exige que para que a cessdo tenha eficacia
em relagdo a terceiros, deve ser registrado por escritura piblica ou instrumento

particular, conforme dispde o art. 288 do Codigo Civil:

Art. 288. E ineficaz, em relacio a terceiros, a transmissdo de um crédito, se nao
celebrar-se mediante instrumento publico, ou instrumento particular revestido

das solenidades do § 1 0 do art. 6542

A lei nao preve expressamente que a celebracio da transmissio do precatorio seja
formalizada exclusivamente por escritura publica, contanto que preencha os requisitos de
validade da transmissao.

2 Art. 654. Todas as pessoas capazes sdo aptas para dar procuracio mediante instrumento particular, que valerd desde que
tenha a assinatura do outorgante. § 10 O instrumento particular deve conter a indicagio do lugar onde foi passado, a
qualificagio do outorgante ¢ do outorgado, a data ¢ o objetivo da outorga com a designacio ¢ a extensio dos poderes
conferidos.
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Assim, passaremos a analisar a cessao do precatério mediante a assinatura eletrdnica do
instrumento particular de cessdo, desde que atentando aos requisitos previstos no artigo
654, §1 do Codigo Civil, quais sejam: lugar, qualificacio do outorgante e do outorgado, data
e objetivo; € posteriormente registrado um sumario da transacao em blockchain contendo
essas informacdes. Em principio, entendemos que ¢ possivel atribuir validade juridica para
o instrumento particular de cessdo assinado eletronicamente e registrado em blockchain, se
consideramos que ¢ um instrumento particular dotado de validade, o que sera objeto dos

proximos topicos.

2.2 Aspectos probatoérios e eficacia das assinaturas eletronicas

A Medida Provisoria 2.200-2, de 2001, dispde que as mensagens eletronicas sio atualmente
equiparadas a documentos escritos tradicionais, deixando de ser tratadas como mera prova

circunstancial da transacio ou contrato.

Art. 10. Consideram-se documentos publicos ou particulares, para todos os fins,
os documentos eletronicos de que trata esta Medida Provisoria. §1As declaragoes
constantes dos documentos em forma eletronica produzidos com a utilizacao
de processo de certificagao disponibilizado pelo ICP-Brasil presumem-se
verdadeiros em relacio aos signatarios na forma do Codigo Civil. §2 O disposto
nesta Medida Provisoria ndo obsta a utilizag¢io de outro meio de comprovacao
da autoria e integridade de documentos em forma eletrénica, inclusive os que
utilizem certificados nao emitidos pela ICP-Brasil, desde que admitido pelas

partes como valido ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento.

Dessa forma, o contrato assinado eletronicamente, caso certificado por certificadoras que
integram a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), goza de presunciao de
veracidade e, mesmo aqueles que nao utilizem os certificados emitidos pela ICP-Brasil, podem
ser provados de outra maneira, nos termos do art. 221 do Codigo Civil, sendo considerados
documentos escritos particulares.?

De fato, a assinatura eletronica ¢ reconhecida como prova de assinatura de um documento
particu]ar e esta nao prescinde de Certiﬁcagio para ser valida. Em precedeme relatado pe]a

ministra Nancy Andrighi,* o Superior Tribunal de Justica (ST]) considerou que, em sede

3 Art. 221. O instrumento particular, feito ¢ assinado, ou somente assinado por quem esteja na livre disposigﬁo e
administracio de seus bens, prova as obrigacoes convencionais de qualquer valor; mas os seus efeitos, bem como os da
cessdo, ndo se operam, a respeito de terceiros, antes de regisrrado No Tegistro pﬁblico.

4 Recurso Especial n.1.073.015-RS, 32 T, j. 21.10.2008). O acodrdio, em sua fundamentagﬁo, destaca que“a jurisprudéncia recente
desta Corte tem entendido que pegas extraidas da Internet para serem utilizadas na formacio do instrumento necessitam
de “certiﬁcagﬁo de sua origem’. Neste sentido: PROCESSO CIVIL. ADMINISTRATIVO. AGRAVO REGIMENTAL NO
AGRAVO DE INSTRUMENTO. FALTA DE PECA OBRIGATORIA. COPIA DO ACORDAO RECORRIDO SEM
ASSINATURA DO DESEMBARGADOR RELATOR, EXTRAIDA DA INTERNET, ORIGEM NAO COMPROVADA.
AUSENCIA DE FE PUBLICA. AGRAVO REGIMENTAL IMPROVIDO. 1. Ainda que se possa admitir a formagao do
agravo de instrumento com pegas extraidas da Incernet, ¢ necessiria a certificagio de sua origem. 2. Hipdtese em que a cpia
do acédrdio recorrido juntada aos autos nao exibe a assinatura do relacor, nem possui indicacio de que tenha, de faro, sido
retirada de site oficial do Tribunal de origem, o que impede a aferi¢io de sua autenticidade. 3. Agravo regimental improvido
(AgRg no Ag. 742.069/SC, Quinta Turma, Rel. Min Arnaldo Esteves Lima, DJ de 15.8.96. No mesmo sentido as seguintes
decisdes unipessoais: Ag 848.232/SP, Rel. Min Luis Felipe Salomio, D] de 26.09.08; Ag. 1.036.942/SC, Rel. Min. Humberto
Gomes de Barros, DJ de 30.04.08; Ag. 962.853/PR, Rel. Min. Barros Monteiro, D] de 13.12.07".
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de agravo de instrumento, a referéncia no art. 525, inciso | do Cédigo de Processo Civil
(CPC) a copias, sem explicitar a forma como estas foram obtidas, prescinde do requisito da

certifica¢do na origem, presente em diversos precedentes do STJ:

Os avancos tecnologicos vem, gradativamente, modificando as  rigidas
formalidades processuais anteriormente Cxigidas. Excmplo recente e signiﬁcativo
¢ a comprovacao do dissidio jurisprudencial, que, para fins de admissio do
recurso cspccial, com fundamento na alinea “c” do permissivo constitucional,
pode ser realizada mediante a “reproducio de julgado disponivel na internet”

(art. 541, parégrafo Unico).

Na mesma toada de acompanhamento tecnoldgico, o art. 365, inciso IV do CPC
A « I / / . . ..

preve que “as copias reprograficas de pecas do proprio processo judicial declaradas

auténticas pelo proprio advogado sob sua responsabilidade pessoal, uma vez nao

impugnadas, fazem parte do mesmo original”.

(..) A consequéncia apresentada ¢ a de que ‘as formas devem ser respeitadas
somente nos limites em que sao necessarias para atingir o seu objctivo, ou scja,
para absorver a sua funcio de garantia ou de objetividade: onde nao responderem

a esta fungao, podem ser transgredidas’

(...) Ha, contudo, na espécie, uma particularidade que merece ser considerada
para o julgamcnto. Como se observa dos autos, em que pese inexistir Ccrtiﬁcagio
digital propriamente dita, nos moldes da que se exige dos advogados para
reconhecimento de Recurso Especial via Internet, ¢ perfeitamente possivel nesse
julgamento aferir a origem das pecas impressas, porque expresso no documento

o endereco eletronico no TJ/RS.

A fl. 42 dos autos observa-se clara e expressamente a origem do documento,
porque 0 mesmo estampa os seguintes dados: a) logotipo virtual da Corte gatcha
em seu cabecalho; b) inscricao “Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do
Sul - Pagina 1 de " no alto da pagina; ¢) marca de copyright do T] logo abaixo das
informacoes processuais; ¢ d) a identificacao <www.tj.rs.gov.br/versao_impressao_
impressao.php> no canto inferior da pagina. Esta tltima marcacao identificadora
¢ comum em diversos modelos de impressoras, aparecendo automaticamente nos

documentos impressos, independentemente do pedido do internauta.

Destarte, na hipotese sob julgamento esta plenamente satisfeito o requisito
expressamente mencionado no precedente relatado pelo Min. Arnaldo Esteves
Lima e seguido pelas decisdes unipessoais listadas, porque comprovado que a
decisao agravada, extraida da Internet foi ‘retirada do site oficial do tribunal de

origem’, inexistindo dividas quanto a sua autenticidade.
(...) Forte em tais razdes, CONHECO do recurso especial e DOU- LHE provimento,

- o~ . . \ .
para reformar a dec1sao 1'€COI'I'1d21 ¢ determmar O retorno dOS autos a orlgem,

para que o TJ/RS profira outra em seu lugar, afastada a hipotese de negativa de
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seguimento por ter a agravante juntado aos autos copia da decisdo agravada extraida
via internet” que, para fins de admissao do recurso especial, com fundamento na
alinea ‘¢’ do permissivo constitucional, pode ser realizada mediante a ‘reprodugio

de julgado disponivel na internet’ (art. 541, paragrafo tnico).

Na mesma toada de acompanhamento tecnologico, o art. 365, inc. IV do CPC
A ‘ ;. / / . . .

preve que ‘as copias reprograficas de pecas do proprio processo judicial declaradas
auténticas pelo proprio advogado sob sua responsabilidade pessoal, uma vez nio
impugnadas, fazem parte do mesmo original’

(...) A consequéncia apresentada ¢ a de que ‘as formas devem ser respeitadas
somente nos limites em que sao necessarias para atingir o seu objetivo, ou scja,
para absorver a sua funcio de garantia ou de objetividade: onde nio responderem

a esta fung¢io, podem ser transgredidas’

(...) Ha, contudo, na espéciq uma particularidade que merece ser considerada
para o julgamento. Como se observa dos autos, em que pese inexistir certiﬁcagﬁo
digital propriamente dita, nos moldes da que se exige dos advogados para
reconhecimento de Recurso Especial via Internet, ¢ perfeitamente possivel nesse
julgamento aferir a origem das pegas impressas, porque expresso no documento

o enderego eletronico no TJ/RS.

A fl. 42 dos autos observa-se clara e expressamente a origem do documento,
porque 0 mesmo estampa os seguintes dados: a) logotipo virtual da Corte gaticha
em seu cabcgalho; b) inscri¢ao ‘Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do
Sul - Pagina 1 de " no alto da pagina; ¢) marca de copyright do T] logo abaixo das
informag()cs processuais; ¢ d)a idcntiﬁcagio <WWW.tj.1's.gov.br/vcrsaojmprcssao,
impressao.php> no canto inferior da pagina. Esta ultima marcacao identificadora
¢ comum em diversos modelos de impressoras, aparecendo automaticamente nos

documentos impressos, independentemente do pedido do internauta.

Destarte, na hipdtese sob julgamento esta plenamente satisfeito o requisito
expressamente mencionado no precedente relatado pelo Min. Arnaldo Esteves
Lima e seguido pelas decisdes unipessoais listadas, porque comprovado que a
decisao agravada, extraida da Internet foi ‘retirada do site oficial do tribunal de

origeny’, inexistindo davidas quanto a sua autenticidade.

(...) Forte em rtais razoes, CONHECO do recurso especial ¢ DOU- LHE
provimento, para reformar a decisdo recorrida e determinar o retorno dos autos
a origem, para que o TJ/RS profira outra em seu lugar, afastada a hipotese de
negativa de seguimento por ter a agravante juntado aos autos copia da decisio

/ - ”
agravada extraida via internet”.

No tocante a autoria de documentos, sejam estes na forma escrita tradicional ou
cletronica, estabelece o art. 410 do Codigo de Processo Civil que a prova decorre
da assinatura do autor, exceto quanto aos documentos que nio costumam ser

assinados:
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“Art 410. Considera-se autor do documento particular: I- aquele que o fez ¢ o
assinou; - aquele, por conta de quem foi feito, estando assinado; I11- aquele que,
mandando comp6-lo, nao o firmou porque, conforme a experiéncia comum, nao

. . . . / .
S§¢ costuma assinar, como 11VTOS c¢mpresariais ¢ assentos domestlcos”.

Destarte, o cabimento do documento eletronico como prova resulta do disposto

no artigo 369 do Codigo de Processo Civil:

Art. 369. As partes tém o direito de empregar todos os meio legais, bem como os
moralmente legitimos, ainda que nao especificados neste Codigo, para provar a
verdade dos fatos em que se funda o pedido ou a defesa e influir eficazmente na

convicgao do juiz.

A assinatura eletrdnica, portanto, ¢ comparavel a uma chancela no que concerne a
estrutura e a0 modo de uso; mas, decerto, ¢ comparavel a uma assinatura de proprio punho
no que concerne a efeitos e responsabilidade.

Dessa forma, considerando que a legislacao brasileira entende como validos os meios
de prova produzidos eletronicamente ¢ que, como mencionado anteriormente, a lei nao
exige nenhuma forma especifica para comprovar a cessio do credico de precatorio e obter
a homologacio judicial, concluimos que, no ordenamento brasileiro, ha elementos que
possibilitam a defesa do uso de assinaturas eletrénicas nos instrumentos particulares de

cessao de precatorios.

2.3 Blockchain como meio de evidéncia perante terceiros

Blockchain ¢ uma tecnologia que ganhou popularidade em diversas aplicacdes em razio
de sua descentralidade, o que torna as operacoes imutaveis; da sua rastreabilidade, pois as
transacoes realizadas podem ser facilmente acessadas pelos usuarios da plataforma; alem de
serem criptografadas, o que lhes confere ainda mais seguranca.

Dessa forma, considerando que a informacio registrada em blockchain ¢ imutavel e segura,
alem de ser licita. Embora ainda nao haja nenhuma regulamentacio do seu uso como prova
de registro de atos de vontade, temos elementos na nossa atual legislacio que tornam possivel
defender o seu uso.

O ordenamento juridico brasileiro admite meios de prova produzidos na forma eletronica,

conforme disposto no artigo 225 do Codigo Civil:

Art. 225. As reprodugdes fotograficas, cinematograficas, os registros fonograficos
e, em geral, quaisquer outras reproducdes mecanicas ou eletronicas de fatos ou de
coisas fazem prova plena destes, se a parte, contra quem forem exibidos, nao lhes

impugnar a exatidio.

No mesmo sentido, o artigo 369 do Codigo de Processo Civil dispoe que as partes tém o

direito de usar os meios legais ¢ moralmente legitimos para o convencimento do juiz:
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Art. 369. As partes tém o direito de empregar todos os meios legais, bem como os
moralmente legitimos, ainda que nao especificados neste Codigo, para provar a
verdade dos fatos em que se funda o pedido ou a defesa e influir eficazmente na

convicgao do juiz.

O uso de blockchain, especialmente no Brasil, esta se propagando rapidamente. Contudo,

por ser uma rede de tecnologia recente, a doutrina ¢ a jurisprudéncia ainda nio possuem um

entendimento consolidado sobre a sua validade como meio de prova.

Uma decisdo recente do Tribunal de Justica de Sio Paulo (T]JSP) considerou valida a

prova produzida em blockchain. A decisao foi proferida em relagﬁo a conteudos registrados

na plataforma OriginalMy, em substitui¢ao ao registro de uma ata notarial. No acordao, a

desembargadora fundamentou:

Outrossim, nao se justifica a pretensdo de abstenc¢ao de comunicacao de terceiros
a respeito dos requerimentos do agravante e dos termos da demanda, inclusive
porque o proprio recorrente afirmou que “a partir do conhecimento dos fatos,
o Autor providenciou a preservacio de todo o conteudo via Blockchain, junto
a plataforma OriginalMY, habil a comprovar a veracidade e existéncia dos

I -
contetdos.’

Quanto a doutrina, ainda que escassa em relagio a matéria, sinaliza positivamente em

relacio a aceitar blockchain como meio de provas, conforme se extrai de artigo publicado pela

atual ministra do STJ, Nancy Andrighi:

E ainda:

Portanto, uma vez reconhecido o cardter de imutabilidade das informacoes
constantes da plataforma, nao ha porque negar que tais registros possam ser
utilizados como meio de prova de titularidade/ existéncia de bens com os quais

se relacionam.®

Atualmente, a mingua de disposicoes legais especificas, ¢ razoavel entender que,
exceto na hipétese dea pl‘épria legislagio eXigir expressamente a apresentacao de
documento publico como prova, nao ha empecilho para aceitacao da comprovagao
digital, afinal, como regra (art. 369, CPC), todo elemento pelo qual se procurar
mostrar a existéncia ¢ a veracidade de um fato, ainda que niao especificado em
lei adjetiva, pode ser utilizado em jul/zo a fim de influenciar o convencimento do

julgador’

5 (TJSP; Agravo de Instrumento 2237253-77.2018.8.26.0000; Relator (a): Fernanda Gomes Camacho; Orgao Julgador: 5a
Camara de Direito Privado; Foro Central Civel - 3a Vara Civel; Data do ]ulgamento: 18/12/2018; Data de Registro:

19/12/2018)

6 ANDRIGHI, Fiatima Nancy. Surgimento da tecnologia blockchain e dos contratos inteligentes (Smart Contracts):
Fucionamento ¢ desafios juridicos correlatos. In: YARSHELL, Flavio Luiz (Coord.); PEREIRA, Guilherme Setoguti J.
(Coord.). Processo Societario lll. Sao Paulo: Quartier latin | 2018. v. Il p. 605-618.

7 ANDRIGHI, Fatima Nancy. Surgimento da tecnologia blockchain e dos contratos inteligentes (Smare Contracts):
Fucionamento ¢ desafios juridicos correlatos. In: YARSHELL, Flavio Luiz (Coord.); PEREIRA, Guilherme Setoguti J.
(Coord.). Processo Societario lll. Sao Paulo: Quartier latin | 2018. v. Il p. 605-618.
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Dessa forma, levando em conta que a legislacio brasileira considera validos os meios
de prova produzidos eletronicamente ¢ que, como mencionado anteriormente, a lei nio
exige nenhuma forma especifica para comprovar a cessio do crédito de precatorio e obter
a homologacio judicial, entendemos que, no ordenamento brasileiro, ha elementos que
possibilitam a defesa do uso de blockchain para evidenciar a transacio perante terceiros,
associada a assinatura eletronica do instrumento particular de cessio nos moldes descritos
no topico anterior.

Vale lembrar que as assinaturas eletronicas ja sio validas faz certo tempo ¢ ainda
encontram resisténcia em sua aceita¢do. A popularizacio do uso de blockchain ¢ bastante
recente e, por se tratar de uma tecnologia complexa, a jurisprudéncia brasileira nao costuma
a ser predominantemente homogenea em seus entendimentos. Assim, at¢ 0 momento em
que haja a regulamentacio da matéria, ndo ¢ possivel afirmar que os magistrados adotarao
unanimemente o entendimento de que seria licita a utilizagio como meio de prova dos
instrumentos particulares assinados eletronicamente, com sumario da transagao registrados

em blockchain para evidenciar a terceiros.

veereereeenenn. 3 Vis@o Geral

No medio prazo, diversificaremos as formas que um detentor de precatorio podera trazer
liquidez ao presente. Buscamos, por meio de parcerias, eliminar a forma binaria com que o
mercado hoje atua: alto desagio e venda completa do titulo em uma tnica vez.

Entendemos que a tokenizacio do ativo ¢ assunto atual ¢ aparenta ser uma tecnologia

suficiente para que possamos devolver o poder de escolha ao cedente, a0 mesmo tempo que

diminuimos a barreira de investimento minimo (6o salarios minimos atualmente) para a




aquisicao de precatérios, possibilitando assim a entrada de cada vez mais compradores e
fazendo com que o desagio praticado diminua cada vez mais.

Para que tudo isso seja possivel, estamos focando primeiro em construir um ambiente
seguro ¢ solido para que as transacdes possam ocorrer com uma conta escrow digital por meio
da assinatura digital do contrato de cessao de credito e registro na blockchain do Echereum.

A partir disso, nosso objetivo ¢ internacionalizar o mercado de precatorios por meio da
arracao de capital internacional de instituicoes que possuam exposicao a direitos creditorios
¢/ou renda fixa. Mais uma vez trazendo mais compradores ao mercado nacional de precatorios
¢ assim aumentando sua liquidez e diminuir o desagio praticado.

Porém, enquanto nao ¢ permitida no Brasil a tokenizagﬁo de ativos mobilidrios com a
posterior venda ao publico, testaremos a aceitagio da tokenizacao de precatorios com os
proprios detentores atuais dos titulos. Em parceria com a R3¢ a Cielo, criamos uma solucio

il’lOVHdOI’ZL que promete deixar no passado a forma binéria com que o mercado sempre atuou.

3.1 Casos de uso

3.1.1 Fase 1 do Preks

Registro de cessao de crédito em blockchain e liquidagﬁo financeira pela conta escrow
digital.

Nessa primeira fase, que ja estd em produgdo, os usudrios que mais se beneficiaro sao os
Compradores institucionais de precatérios, que poderio adquirir os titulos com muito mais
seguranca juridica ¢ sem precisar encontrar o cedente fisicamente (o que tambem beneficiara
todos os cedentes).

Nesse primeiro momento, a negociagio comercial ocorre fora da plataforma. Apos o
acordado o valor a ser pago, o comprador cadastra entdo o precatorio ¢ o cedente e realiza o
deposito do valor acordado em sua conta escrow digital junto ao Preks. Nos comunicamos o
cedente, que finaliza seu cadastro e assina o contrato de cessao de crédito digital.

Ap0s as assinaturas de ambas as partes, registramos a transa¢do na blockhain do Ethereum
¢ nosso time de advogados especializados do escritorio Pinhio ¢ Koiffman (PK Advogados)
comunica o tribunal responsével..

A transag¢do ocorre praticamente sem riscos juridicos. Comprador e vendedor possuem a

seguranca de uma transag¢do financeira somente casada com a liquidac¢io da operagio.

3.1.2 Fase 1B do Preks

Cessao de precatorio com pagamento em dacio de tokens (stablecoin) representantes do
precatorio cedido tokenizado em Corda (R3) e liquidez em maquininhas da Cielo com
pagamento via QR Code pela carteira digital do Preks.

Essa solucio ¢ focada para aqueles detentores de precatorios que precisam de liquidez no
curto prazo, porem nio querem se desfazer por completo do seu titulo. O problema entio
¢ a situagdo bindria do usuario ter que vender todo o titulo e talvez nio precisar de tanta

hquidez assim, renunciando a um maior rendimento no futuro.
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Quando olhamos para os cedentes de precatérios previdencia/rios (nosso pﬁblico—alvo)
temos no mercado, como produto substituto, o emprestimo consignado.

A taxa de juros media mensal para os empréstimos consignados para aposentados e/ou
pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) foi de 1,89% a.m. em 2019, sendo
uma das menores entre as linhas de credito pessoal. Esse mercado cresceu 11% em 2019 ¢
atingiu seu pico de R$192 bilhdes em valor toral de mercado. E exatamente esse mercado que
queremos atacar com a nossa solugio desenvolvida no LIFT.

Com as nossas parceiras de tecnologia Cielo e R3, devolveremos o poder da escolha ao
cedente e seremos capazes de proporcionar liquidez, na medida necessaria, ao aposentado ¢/

ou pensionista do INSS que possua um precatério.

revererrereennnnd ESCOpO dO Prototipo

Para o LIFT, restringimos o escopo para as fases 1 ¢ 1B do nosso projeto, que vai desde
o cadastro das partes envolvidas na negociagio do precatorio, passando pelo registro em
blockchain, ate a liquidagio financeira com a liberacao do valor retido na conta escrow digital.

Além disso, implementaremos um caminho alternativo de cessao de credito atraves
da aquisi¢do do titulo pelo Preks, com o pagamento da transacio por uma stablecoin que
representard o ativo por meio de uma transacio conhecida como “pagamento em dacio”.

[sso possibilitara ao cedente uma liquidac¢do financeira gradual, permitindo que o
vendedor “utilize seu precatorio no dia-a-dia” a medida que ele(a) consome outros bens e
servicos, pagando com QR Code em POS da Cielo.

Dessa forma, o vendedor podera atender a sua necessidade de caixa de curto prazo de
forma mais controlada sem ter que enfrentar a decisio “binaria” de ter que vender todo o

I ~
precatorlo ou nao.

Figura 3 - Cessdo de crédito com dacdo de precatorio tokenizado

cessao de crédito com dacao de precatorio tokenizado

¢— tokens
Cedente "sell” preks

L _ |

. - liquidacao de tokens
Cielo
RS ! < RS

Lojista 4 compra

No tocante a Fase 1, ja possuimos uma solu¢ao 100% funcional, com a transacao completa
incluindo cadastro das partes, cadastro do precatorio, registro em blockchain ¢ liquidacao
financeira. Obviamente, a liquida¢ao financeira sera contingente, dado que cada cessao de
credito depende de uma decisdo favoravel na Justica, cujo prazo ¢ incerto (em media de 2 a

3 semanas).
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Com relacio a Fase 1B, finalizamos as integracoes com as AP da Cielo e geragﬁo/leitura
do QR Code com transagdes em ambiente de teste refletindo no saldo em tokens e/ou em
reais do cliente no Preks. Alem disso, ja possuimos todo o ambiente de tokenizagio em
Corda dentro do nosso sistema e planejamos testar a soluc¢o no tltimo trimestre de 2020 ¢
ir a mercado no inicio de 2021

Para essa nova modalidade de “usar o precatorio no dia a dia”, cobraremos um taxa de 1%
do valor de face pela conversao dos precatorios em tokens e um desagio de 0,99% ao més com
um teto pre-acordado para o limite de gasto mensal ate atingirmos um volume consideravel
de ativos e funding para liberar o gasto.

Entendemos que essa nova solucio sera capaz de aumentar o volume de transagdes no
mercado secundario e proporcionara a viabilidade de uma venda escalonada atraindo assim
novos perfis de consumidores que nao praticavam a venda de seus titulos.

O cliente estara no controle do seu precatério e decidira quanto consumira do seu
saldo a0 longo dos meses (e anos). Na data de recebimento do ente devedor, os tokens — que
representardo uma fragio do precatorio — serao remunerados respeitando a proporcao devida

em reais na conta digital do usuario dentro do Preks.

reereeen. 5 Caracteristicas Inovadoras

5.1 Assinatura digital e registro da cessao em blockchain
contrastando com o status quo de registro em cartério

A assinatura presencial dificulta a transacao em territorio nacional, e o registro da cessao
em cartorio ¢ um processo caro, lento e deve ser realizado presencialmente em um cartorio
do munidpio do vendedor.

A assinatura digital ¢ o regidtro da cessao em blockchain sio mais eficientes e transparentes,
principalmente se considerarmos precatérios de menor valor, pois, ao utilizarmos um ledger
pﬁblico, a realizagﬁo e posterior Veriﬁcagﬁo das transacoes pOdGTéL ser realizada a qualquer
momento ¢ de qualquer lugar do Brasil e do mundo, sem a necessidade de cedente e cessionario

S¢ encontrarem ﬁsicamente.

5.2 Escrow na liquidacao financeira dando maior seguranca a
todas as partes da transacao

Na situacdo atual do mercado secundario de precatorios, existe um grande risco de
liquidagdo. O comprador tem receio de pagar e nio receber o precatorio, seja por uma falha
processual ou at¢ por uma fraude. Do outro lado, o vendedor tem medo de realizar a cessao
do titulo e ndo receber o dinheiro pelos mesmos motivos.

Com o Preks, o comprador tem a seguranca de que so pagara pelo ativo uma vez que
deferida a cessao de credito pelo tribunal responsavel, e o vendedor possui a tranquilidade de

saber que o dinheiro ja esta bloqueado em uma conta escrow digital em seu nome.
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Quem verifica o deferimento ou indeferimento ¢ nosso time de advogados do Preks. Uma
vez deferida a cessao de crediro, o software libera o pagamento, eliminando, assim, a grande

maioria dos riscos juridicos para ambos os lados.

5.3 Tokenizacdao em Corda com venda gradual do ativo por meio
de pagamentos via APl de QR Code da Cielo

Hoje em dia, o vendedor do precatdrio possui apenas duas opedes: carregar o titulo até o
recebimento ou vender 100% aceitando um desa/gio signiﬁcativo.

Forneceremos uma terceira via: uma venda ao longo do tempo com um token sendo
utilizado como dag¢do em pagamento.

O vendedor do precatorio podera decidir quando e como utilizara o valor obtido na
venda sem precisar negociar a taxa de desconto mais de uma vez. Tudo isso com a praticidade
de realizar suas compras e, consequentemente, seu aumento de renda no curto prazo,
diretamente pelo aplicativo do Preks em maquininhas POS da Cielo pelo Brasil inteiro.

Dessa maneira, criaremos uma demanda em um segmento que antes nio existia: venda on
demand. Aumentaremos o mercado secunddrio de precatdrios e diminuiremos ainda mais o

deségio praticado Nno Setor.

reeereeennennnne. © CONEFibuicdo para o Sistema Financeiro Nacional

Ao diminuir os riscos jur{dicos envolvidos em uma cessao de crédito de um precatério,
o Preks contribui para o SEN pela flexibiliza¢ao de um mercado importantissimo para o
funcionamento da politica fiscal brasileira ¢ para os cofres da Unido.

A partir do momento que casamos a liquidacao da transa¢io com o pagamento efetivo
pelo credito, diminuimos consideravelmente a dificuldade de um processo de due dilligence
0 que permitira que compradores menos experientes (at¢ mesmo pessoas fisicas) possam
comecar a se aventurar na compra de precatorios. Portanto, entendemos como uma primeira
contribui¢io o aumento do numero de players que, consequentemente, diminuira o desagio
praticado no setor.

Como uma segunda contribuigio 20 SEN., temos a facilidade que uma transagao 100% on-
line traz para o mercado secundario. Ao unirmos a assinatura digital do contrato de cessao de
crédito, o registro em blockchain ¢ a conta escrow digital, facilitamos também a pulverizacao
dos ativos pelos players institucionais. Essa pulverizagzio da carteira e o processo mais seguro
diminuirao os riscos envolvidos para os investidores desse mercado ¢, portanto, podemos, em
um futuro proximo, encontrar fundos com exposi¢io a precatorio abertos para investidores
nao proﬁssionais e/ou qualiﬁcados.

Uma terceira contribuicao para o pats de um mercado secundario de precatorios com um
maior numero de participantes e, assim, um aumento no volume de transacocs ¢ uma maior
liquidez de para os detentores desses titulos.

Da mesma forma que quanto maior a liquidez para os titulos do Tesouro Direto maior ¢ a

capacidade de o governo se alavancar para investimentos de curto prazo importantes para o
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desenvolvimento da nacao, quanto maior a liquidez dos precatérios menor sera a pressao nos
cofres publicos para a quitacao da divida.

Para finalizar, a capacidade da tokeniza¢io em Corda com posterior utilizacio do
precatorio no dia a dia com pagamento via QR Code nas maquininhas da Cielo destrava
capital uma vez alocado nos fundos de investimento para aumentar o consumo de curto
prazo dos detentores de precatorios com um desagio que respeita a escolha do cedente. Com
isso, criamos um mercado que, por meio da liquidez de curto prazo direcionada ao consumo,

atuara no desenvolvimento e crescimento do SEN.

reeeeereneeenen. I RESETICOCS

Entendemos que existem duas principais restricoes para a ado¢ao do Preks pelo sistema
financeiro.

A primeira ¢ uma potencial restri¢ao provocada pelo nosso sistema juridico que, apesar de
nada na lei exigir a utilizacao da escritura pablica (como evidenciado no Capitulo 2), ainda
¢ refem da decisao dos magistrados que nem sempre seguem o esperado.

Como exemplo, apesar de a Corte Regional ja ter demonstrado amplo entendimento
favoravel a cessao de creditos previdenciarios, ainda existem magistrados de primeira
instancia que indeferem o pedido de cessio de credito, pois o julgam inconstitucional.
Mesmo com ampla jurisprudéncia, em alguns casos raros, a simples cessao de um precatorio
pode requisitar apelacio para a segunda instancia.

Portanto, a cessdo 100% digital de um precatorio por meio de um software inovador como
o Preks pode gerar estranheza entre os primeiros magistrados que se depararem com nossas
peticdes ¢ indeferirem as cessdes por simples falta de conhecimento. Isso, entdo, atrasara a
adocao do Preks pelo sistema financeiro.

A segunda restricao, esta de carater mercadologico, esta associada a nao adequacio dos
players do mercado secundario de precatorios (compradores, vendedores e advogados) a
um sistema que facilitard a vida de todas as partes, sera mais barato, mais seguro, agil ¢
transparente do que o atual. Apesar de entendermos que esta possui uma probabilidade
baixa de ocorrer, infelizmente, nunca ¢ possivel prever por completo o comportamento do

mercado.

eeereereeenn. 8 Conclusao

O meio atual de cessio de precatorios ainda se mostra muito ineficiente quando
comparado a toda evolucio tecnologica que tivemos nas tltimas décadas, porque demanda
tempo demasiado, possui riscos altos e cobra caro (alto desagio) daqueles que mais precisam
de ajuda (os cedentes).

O Preks, por meio da unido de tres tecnologias nunca combinadas — assinatura digital,
registro em blockchain e conta Escrow —, propde-se a resolver todos esses problemas da cessao

de precatérios enquanto cria um novo mercado, mais justo e flexivel.
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