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Midas Investir Bem é
para Todos

Ana Isabel Guimaries Rispoli Muffone * 2019

Este trabalho apresenta o estudo, o mapeamento e a definicdo de pessoas e
as suas dificuldades em acessar e aprender sobre investimentos no mercado
financeiro. Foi elaborado um protétipo baseado no uso de tecnologias existentes
e acessiveis, como sugestdo de uma solucdo para o problema. E, de forma geral,
foram apresentadas as dificuldades de empreender neste mercado regulamentado
e as expectativas de perseverar apesar das adversidades.

* bebelrispoli@gmail.com



ceveeeen.....Introducao

O projeto Midas — Investir bem ¢ para todos fez parte da 2* edicao do Laboratorio de
Inovacoes Financeiras ¢ Tecnologicas (Lift), durante o periodo de julho a actembro de 2019.
O objetivo do projeto foi 0 mapeamento das dificuldades para o investimento dos brasileiros
¢ a proposta de solucio, por meio do desenvolvimento de um prototipo de uma plataforma
voltada para facilitar o acesso, 0 acompanhamento ¢ o aprendizado de investimentos em

aplicacoes financeiras.

iveeeen.....10bjetivo

Conforme citado pela Anbima (2018), no relatorio Raio X do investidor Brasileiro, na
pesquisa de conhecimento espontanco, mostra que mais da metade dos brasileiros (58%) nao
conhece ¢ nio utiliza produtos de investimento. Ha ainda uma grande diferenca entre as
pessoas que conhecem ¢ que investem, sendo a poupanca (37%) a mais utilizada.

Percebendo a lacuna nesse mercado, a plataforma denominada Midas, pretende unir
recursos financeiros, de diferentes investidores, possibilitando o acesso a aplica¢oes antes
restritas pelo valor inicial minimo, pela falta de conhecimento ou pela dificuldade de acesso,
¢ conecta-los automaticamente a investimentos pre- selecionados em diferentes instituicdes
financeiras.

Depois de aplicado 0 recurso, o sistema possibilitaré 0 acompanhamento das posicoes, em
tempo real. Mantera comunica¢io constante com o usuario, entregando conteudo relativo

. . . P o . /.
A0S seus mvestimentos, €, assim, pIOl’I]OVCHdO a educagao fmancelra na pratlca.

cevereeen.....2 Fundamentacdo teorica

Como parte da fundamentacio teorica, serd apresentado, na primeira parte, o problema
de acesso e de conhecimento dos investimentos que levam a um baixo acesso das pessoas a
essa modalidade de servigo financeiro. E, num segundo momento, serdo apresentadas as bases

tecnologicas existentes para a solugio desse problema.

354



2.1 Dificuldades de acesso e de conhecimentos sobre
investimentos

No relatério Raio X do investidor brasileiro (2018), este contetido ¢ descrito da seguinte

forma:

Conhecimento versus utiliza¢do. Apesar de as pessoas citarem, em média, sete produtos de
investimento que conhecem, ha ainda uma diferenga grande entre os que conhecem ¢ investem
(considerando os 42% da populacio que tém investimentos). Por exemplo: a¢des foram mencionadas
por 73%, enquanto apenas 1% da populacio aplica nesses papéis. A poupanca ¢ conhecida por
90% ¢ utilizada efetivamente por 37% dos brasileiros. Essa discrepancia nao ¢ exclusiva desses
dois produtos ¢ acontece, em menor escala, com todos. (...) Mais da metade (59%) aplicou em
produtos financeiros nos quais ja tinham algum dinheiro investido anteriormente. Apenas 23%
se aventuraram em uma nova aplicagio no mercado. Ha ainda 5% da populagio que guardou
dinheiro, mas ainda nio fez nada. Entre os investidores a poupanga continua sendo o produto

preferido dos investidores, 88% dos brasileiros guardam dinheiro na caderneta.

Observa nesse relatorio que a poupanca ainda ¢ um dos principais meios de investimento
(ANBIMA, 2019), entretanto somente 37% dos brasileiros efetivamente fazem uso dela. Alem
da diferenca existente entre o conhecimento e a efetiva utilizagio do servico financeiro,
a respeito dos dados de investimento, de acordo com noticia da Anbima vinculada em
08/08/2019, no primeiro semestre de 2019, eles eram de 3 trilhdes de reais. Desses, 73 milhoes
de reais eram de contas de clientes atendidas pelas areas de varejo e 1,2 trilhdo atendidos
pelo private banking das institui¢oes. Em termos de valores dos investimentos, ha uma
concentra¢do de cerca de 61% no varejo. Pode-se observar que houve um aumento dos fundos

de investimento ¢ dos titulos e valores mobiliarios, mas o principal fundo escolhido pelo

varejo continua a ser a poupanga.




Em termos de private banking (investidores com, No ml'nimo, R¢ 3 milhdes aplicados em
ativos financeiros), houve o crescimento de ativos na renda variavel, fundos de investimento
¢ ativos de renda fixa. Além disso, complementam a carteira os ativos de renda fixa em
previdéncia aberta e em produtos diversos (incluindo a poupanga).

Percebe-se que menos da metade dos brasileiros tém preferéncia por aplicar dinheiro em
produtos financeiros e que 59% dos que investem seus recursos os destinam a novas aplicacoes
para 0 mesmo produto. Supde-se que uma quantidade significativa de pessoas desconheca,
ou conhe¢a pouco o mercado financeiro, assim como niao tenha facil acesso, ou ainda, nio
disponha de recursos suficientes para investir.

Em pesquisa realizada pela geréncia deste projeto, via internet, encontrou-se os seguintes
resultados: 13,8% dos pesquisados desconhecem o mercado de aplicacoes financeiras, 18,8%
alegam que nio sobram recursos para investir ¢ 12,3% investem na poupanga. Isso corrobora
com a hipotese levantada que uma parte relevante da populagio (44,9%) desconhece, nao

detém conhecimento ou recursos suficientes para investir no mercado financeiro.

2.2 Tecnologias existentes para mitigar o problema

Para viabilizar a aplicacio de pequenas quantidades de recursos em investimentos que
apresentem melhores retornos e disseminar a educac¢ao financeira, sem inibir o interesse do
cidadao, ¢ imperioso o uso de tecnologias revolucionarias.

Nesta secio definem-se os conceitos das tecnologias empregadas no projeto, a fim de
auxiliar a compreensio no que tange a escalabilidade, agilidade e seguranca da plataforma.

As tecnologias pretendidas $40 0S SEervicos de multi cloud, chatbor, inteligéncia artificial,
APlIs, blockchain ¢ leitura inteligente atraves de smart contracts como Saas e Baas. Definidas

suas ﬁmg()es, apresentamos o0s €asos de uso.
«  Multi Cloud — armazenamento em nuvem

O Multi Cloud (diversas nuvens) ¢ o termo utilizado para descrever uma rede global de
servidores, disponiveis para armazenar e gerenciar dados, executar aplicativos ou fornecer
conteudos e servicos, de acordo com a Microsoft Azure (2019). Esta rede global de servidores
opera como um unico ecossistema, permitindo o armazenamento ¢ o acesso on-line da
informacio. A principal inovacio e beneficio consiste no fato de que os arquivos enviados
para as nuvens sio salvos e distribuidos em varios servidores, de modo que caso um servidor
falhar, o usuario nao fica sem acesso as informacoes.

De acordo com Andrei (2018), os beneficios dessa tecnologia referem-se a:

Redugio de custos e menos dispositivos. (...) Na nuvem, tudo fica em um servidor digital, o que
faz com que o usuario nao precise gastar comprando novos eletronicos ou acessorios para guardar
novos arquivos. O resultado ¢ menos gastos, menos dispositivos ¢ mais espaco recebido, muitas

vezes sem pagar nada por isso, inclusive.
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Dinamismo ¢ mobilidade. Usar um servico de armazenamento na nuvem garante muita
praticidade, dinamismo ¢ mobilidade nas tarefas do dia a dia. Voc¢ pode acessar arquivos de
qualquer lugar e de qualquer tipo de aparelho compativel. E recomendado ter uma conexao estdvel
com a internet. Se ndo tiver, vocé pode editar seus documentos offline ¢, assim que ficar online,

tudo sera automaticamente atualizado.

Seguranca de dados. Uma das grandes preocupacoes dos usudrios quanto ao armazenamento em
nuvem ¢ a seguranca de dados. (...) Porém, na nuvem, apenas o usudrio tem acesso ao seu proprio

. -~ . A ! -~
materlal ¢ nNem mesmo 4as empresas que oferecem CSSES SCTVICOS sabem O quc ¢sses conteudos Sa0.

Projetos colaborativos. Se o usuario quiser, pode permitir o acesso de outros usuarios aos scus
arquivos. Essa ¢ uma maneira de comparti]har e desenvolver projetos colaborativos que precisem

de muitas pessoas envolvidas. (...) Os ganhos sao na produtividade e na agilidades das tarefas.

Escalabilidade de negocios. Com custo reduzido, agilidade, seguranca ¢ a possibilidade de varias
pessoas trabalharem ao mesmo tempo, os negocios podem ser desenvolvidos com mais facilidade.
Sem qualquer restri¢io na quantidade de dados e de usuarios simultaneos, ¢ possivel concentrar

todos os esfor¢os de uma empresa no ambiente digital e escalonar rapidamente.

Personalizaco de recursos. Ainda que muitos dos servi¢os de armazenamento em nuvem sejam
gratuitos, existem planos personalizados para usudrios Unicos ¢ para empresas. Se precisar de
mais espaco ¢ de mais funcionalidades para gerenciar um projeto, ¢ sempre possivel fazer uma

assinatura de um pacote mais robusto. Claro que, neste caso, vao ter mais custos tambem.

Dispensa instalagao. A grande maioria dos aplicativos e softwares exigem instala¢io no dispositivo
do usudrio para funcionar. Esse nao ¢ o caso do armazenamento em nuvem. E possivel acessar
planilhas, editores de texto, calendarios, agendas, editores de imagens ¢ multimidias sem precisar
instalar nada. (ANDREI, 2018).

e Chatbot

Os chatbots sao tobos capazes de realizar ac¢des programaveis com autonomia ou
semiautonomia. De acordo com Guazzeli (2019), ha uma diferenca entre os robos ¢ a

. . A . A .
inteligéncia artificial:
Apesar das tecnologias convergirem em diversos recursos e funcionalidades, existem grandes

diferencas conceituais entre ambas. Por exemplo, os robos artificialmente inteligentes integram

uma area que relaciona robdtica e inteligéncia artificial. Essas méquinas sio controladas por
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sistemas de Al correto? Mas os chatbots necessitam que dados sejam inseridos, para que possam

aprender possiveis cenarios com eles. A inteligéncia artificial ¢ um conjunto de algoritmos e
realizacoes predefinidas pelo ser humano. Entretanto, para que os bots executem tarefas mais

complexas, eles precisam de inteligéncia artificial.

» Blockchain

O blockchain consiste em um livro contabil pablico, ou um livro-razio publico, em que
a tecnologia Distributed Ledger Technology (DLT) permite que as transacoes sejam realizadas

com seguranca ¢ confiabilidade. De acordo com o R3 (2019),

O DLT ¢ um banco de dados descentralizado gerenciado por varios participantes, em vérios
nos. Blockchain ¢ um tipo de DLT em que as transacdes sdo registradas com uma assinatura
criptografica imutavel chamada hash. As transacdes sio entio agrupadas em blocos e cada novo
bloco inclui um hash do anterior, encadeando-os, dai 0 motivo pelo qual os ledgers distribuidos

sdo frequentemente chamados de blockchains.

Os registros sio feitos em dois tipos: transacoes individuais e blocos. Um bloco ¢ a parte
concreta da blockchain onde sdo registradas algumas ou todas as transa¢des mais recentes e,

uma vez concluido, o registro fica guardado na blockchain como base de dados permanente.

» Saas/Baas

O Saas (Software as a Service, em portugucs, Software como Servico) sio aplicacoes on-line
disponl'veis para negécios que permitem a utﬂizagio de uma aplicagio jé pronta mediante
o pagamento de taxa de utilizagio. O Baa$, por sua vez, significa Blockchain como servico,
¢ se assemelha ao Saas ao criar um ambiente de desenvolvimento pronto para as aplicacdes
(BERTOLUCCI, 2018)
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« APIs

A sigla APIs em ingles significa Application Programming Interface que em portugués foi
traduzido como Interface de Programacao de Aplicacoes. Sao interfaces de integragio que

possibilitam o intercambio de informacoes em diversas linguagens.
« Leitura Inteligente

A partir da digitaliza¢ao da imagem, o sistema identifica o tipo de documento e converte
aquela imagem em textos, analisa, identifica as palavras de interesse ¢ extrai as informagdes
relevantes. Consolida as informacoes coletadas em um banco de dados, que viabiliza outras
operacdes, como: preenchimento automatico de cadastros e contratos, ou ate deteccao de

inconsisténcias ou fraudes nas informacoes.

3 Visao geral da Plataforma Midas

A plataforma sera hospedada na nuvem. Ao entrar no sistema pela primeira vez o usuario
TTTTTTTTTTT T Serd abordado por um ChatBot. Atraves de perguntas rapidas, o robo definira o perfil ¢ a
necessidade do investidor e cruzara com as aplica(;c")es financeiras dispom’veis. Apresentar:’i
simulacdes e comparativos de cada investimento. Apos completar o cadastro, 100% digital, o
usuario optara pelas aplicacdes sugeridas e recebera atualizagdes constantes sobre as posicoes

dC Seus il’lVeStil’l’lCl’ltOS7 acompanhada de bI'CVCS c educativos COl’ltelﬁLdOS.
3.1 Casos de uso

3.1.1 Acesso a plataforma

O usuario de qualquer dispositivo conectado a internet acessa a plataforma. Ao entrar
no site, ¢ atendido virtualmente por um rob6 que simula o comportamento humano, ¢ logo

define se o usuario ¢ cadastrado ou se este ¢ o seu primeiro acesso.
3.1.2 Primeiro acesso

Se for o primeiro acesso, 0 robd pesquisara o perfil e as condi¢des financeiras do investidor.
Ele sugeriré as aplicagées adequadas, a projegao dos rendimentos, comparativos com outros
investimentos, 0s cenarios se nio orientar a alocar ou manter seu recurso na aplicagﬁo atual.

Alem disso, apresentara conteudos educativos baseados pertinentes a seu perfil.
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O usuario devera fornecer e-mail e dados, e os documentos solicitados deverio ser
anexados para criar sua conta.

As informac;()es serao validadas automaticamente. No caso de divergéncias, 0 sistema
apresentard uma mensagem para correcdo. Se nio realizada, o usuario recebera um email

incentivando-o a regularizar as pendéncias.
3.1.3 Demais acessos

Aqueles que detém conta, ao retornarem a plataforma serdo reconhecidos e conduzidos
a uma pégina com as informagées de sua carteira, atualizadas em tempo real. Visualizario
tambem os valores dos rendimentos comparados ao objetivo previamente definido. Nesta
fase o chatbot estara disponivel para identificar o nivel de satisfagio, percepgio, informacoes

a serem fornecidas, assim como a analise do balanceamento das alocaces de recursos.
3.1.4 Funcionalidades da plataforma

Avplataforma define os diferentes perfis de investidores; simula, compara e indica op¢oes de
investimentos pré cadastrados; apresenta conteudos educativos pertinentes as caracteristicas
do usuario; recolhe dados e informagées pessoais para criar uma conta; valida informagées
cadastrais; recebe ¢ aplica recursos; separa os valores, rendimentos e custos por usuario;

apresenta informacoes de rendimentos em tempo real; devolve recursos ¢ rendimentos para

o usuario, quando solicitado.




3.1.5 Tecnologias utilizadas

Chatbots, inteligéncia artificial, nuvem, blockchain, APIs ¢ leitura inteligente.

eveivnr......4 Escopo do protétipo

O objetivo durante a fase de incubacio do LIFT ¢ criar o minimo produto viavel (MVP),
que consiste em lancar o produto em ambiente de teste, com o menor investimento possivel,
antes do aporte de grandes recursos, bem como em implementar os casos de uso em duas
situagdes, utilizando tecnologia mais simples do que a pretendida para o produto final, a
fim de otimizar o tempo, com baixo custo ¢ ainda assim demonstrar o comportamento do
usuario em relacio as opcoes de investimento. As funcionalidades especificas do MVP, tais
como linguagem de programagio, armazenamento ¢ seguranca dos dados gerariam custos
desnecessarios a atual fase e sao acessorias aos itens escolhidos. Dessa forma, visualizando o
comportamento do usudrio, o projeto atinge seus objetivos. O prototipo adapta tecnologias
disponiveis em serie, proporciona uma experiéncia real, permite ao usuario agir e indicar seus
interesses de uma forma simples, determinando como responderdo na pratica aos recursos
pretendidos, modela o fluxo desde a conscientiza¢ao do usuario at¢ o momento de receber o
beneficio. O protétipo ainda nio contempla o fluxo real do recurso pois operacoes de valores

mobilidrios estdo inseridas em mercado regulado.
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evvvu.......5 Caracteristicas inovadoras

Actualmente, os meios mais comuns de aplicacdes financeiras sio através de bancos e
corretoras. Bancos de varejo que ndo exigem valores minimos dos correntistas, conhecidos
como banco de varejo tradicionais, oferecem aplicacoes, rendimentos e aten¢ao limitados
no ambito dos investimentos. Tanto que, mesmo diante de alocacdes crescentes em 2019,
segundo o presidente do forum de distribui¢ao da Anbima, os bancos de varejo tradicionais
registraram queda (ANBIMA, 2019). Investidores que possuem contas em corretoras,
geralmente sio pessoas mais esclarecidas em relacio ao mercado financeiro e possuem

quantidade significativa de recursos disponiveis para investir.
ievvven......6 Contribuicao para o SFN

A plataforma Midas visa democratizar a cultura de investimentos em ativos financeiros,
hoje restritas a uma minoria que possui determinado conhecimento e quantia de recursos;
diversificar aplicagdes para maximizar retornos; descentralizar investimentos de grandes
conglomerados; alem de proporcionar educacio financeira na pratica atraves da demonstracio

dos resultados.

eveeeeo......T Restricoes

As restricdes sio fatores que porventura emergem como impedimentos para a adogio pratica
do produto do projeto, seja na forma de marcos regulatorios seja de problemas de ordem pratica. A
intengao desta se¢io ¢ provocar a reflexio dos proximos passos necessarios para a futura evolugio do
prototipo apresentado pelo projeto em um produto passivel de adogio pelo sistema financeiro.

Os principais problemas se apresentam na necessidade de classificar corretamente a atividade
ccondmica da empresa ¢ harmonizar os excludentes' entre os orgaos reguladores, certificacoes,
normativos, instrucoes ¢ resolugécs as quais deve se submeter, sem inviabilizar o objctivo principal
do negdcio: democratizar o acesso a boas aplicagdes financeiras. O alto nivel de exigéncias que
regulamentam o setor oneram a estrutura empresarial, permitindo somente a existéncia de figuras
tipicas, prejudicando assim o acesso de usudrios que nio detém quantias minimas de recursos ou o
conhecimento necessario para tanto.

Entende-se pela legislacao, na forma da resolucao n® r.120, de 04/04/1986, estabelecida pelo

Banco Central, que disciplina a constitui¢do, a organiza¢io ¢ o funcionamento das sociedades

1 Por exemplo considerando a figura de uma DTVM, a proposta da plataforma se encaixa até a exigéneia de que a conta
deve estar em nome do investidor no depositério central o que exclui a possibilidade de unificar o recurso. Para unificar
0 Tecurso seria necessario autorizac¢ao de servico de depositério central , via CVM que exige que o autorizado seja banco
comercial, multiplo ou de investimento, caixa econdémica, corretora, distribuidora ou entidade prestadora de servico de
compensacio ¢ liquidacio ¢ de depdsito centralizado. As combinacoes exigidas por BC + CVM, além das certificacdes,
tendem a inviabilizar e execucio do projeto dentro de um custo vidvel até escalar e justificar o investimento. Concluida
essa etapa do projeto, estamos viabilizando parceria com uma institui¢ao financeira para que como correspondente
bancario CONsigamos movimentar os recursos dos usuarios.
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Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM), que esta seria uma figura possivel para
enquadrar a atividade econdmica empresarial que suporta o proposito deste projeto. O art. 22, inciso
1T determina a compra e venda de titulos e valores mobiliarios, por conta prépria e de terceiros, o
inciso IV preve sua custodia, e o inciso VI abrange o exercicio de agente fiducidrio. Alem disso, o art.

20 dispoe que:

As firmas individuais, as quais exercem apenas a intcrmcdiagio por conta ¢ ordem de instituicao
financeira ou de sociedade que tenha por objeto a subscricio de titulos e valores mobiliarios
para revenda ou distribuicao e intermedia¢ao no mercado, ficam dispensadas do atendimento aos
limites minimos de capital realizado e patriménio Hquido de que trata o art. 6°, aplicando—sc—]hcs,

no que couber, os demais dispositivos deste Regulamento.

Porém, alem da resolucio supracitada para atividade de Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, deve-se cumprir as exigéncias contidas nas instru¢des n® 505 e n® 542 estipuladas
pela Comissio de Valores Mobiliarios (CVM) sobre operagio e prestacio de Servicos de

custodia de valores mobiliarios, como o exemplo do seu art. 12, § 1°

realizar conciliacdo diaria entre as posi¢des mantidas nas contas de custodia e aquelas fornecidas
pelo depositario central, assegurando que os valores mobilidrios custodiados ¢ os direitos
provenientes destes valores mobiliarios estejam registrados em nome do investidor junto ao

depositario central, quando for o caso.

A expressio "registrados em nome do investidor junto ao depositario central” gera duvida
sobre o ponto-chave do negocio: a unificacdo dos recursos, que viabiliza a aplicacio em
investimentos que exigem valor minimo para entrada.

Eis que a Instrugio CVM n® 541 que dispde sobre a prestagio de servigos de deposito

centralizado de valores mobiliarios, determina:

Art. 12 : O servico de deposito centralizado de valores mobiliarios deve ser prestado por pessoas

jurl/dicas autorizadas pela CVM nos termos da presente Inscrugao.

O servico de deposito centralizado de valores mobiliarios previsto no caput compreende as

seguintes atividades:
[ - a guarda dos valores mobiliarios pelo depositario central;

IT - o controle de titularidade dos valores mobiliarios em estrutura de contas de depdsito mantidas

em nome dos investidores;

[T — a imposicio de restricoes a pratica de atos de disposicao dos valores mobiliarios, pelo

investidor final ou por qualquer terceiro, fora do ambiente do depositario central; e

IV — o tratamento d’clS il’lSU’Ll(;()GS de movimentagﬁo ¢ dOS eventos il’lCiClﬁl’l[GS SO]DIG (&N Valores

mobiliarios depositados, com os correspondentes registros nas contas de deposito.

Art. 4° Sao considerados participantes do depositario central:
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[ —na qualidade de custodiantes, as pessoas juridicas autorizadas pela CVM a prestar os servicos de
custodia de valores mobiliarios, para investidores ou para emissores, nos termos da regulamentacio
em vigor;

[T - na qualidade de escrituradores, as pessoas juridicas autorizadas pela CVM a prestar os servigos

de escricuracao de valores mobiliarios, nos termos da rcgu]amentagﬁo em vigor; ¢

[T - os sistemas de negociacio, sistemas de compensacio e liquidagio de operagdes e outros

dcpositérios centrais com os quais o dcpositério central mantenha vinculo contratual.

§ 10 O depositario central pode criar categorias diferenciadas de participantes destinadas a outros
tipos de agentes que utilizem seus sistemas, cujo regime de acesso deve ser definido pelas regras

previstas no art. 39

§200 depositério central deve dispor de mecanismos de relacionamento direto com os emissores,

para os casos de deposito centralizado de valores mobiliarios quando:

I — nao houver escrituradores autorizados na forma da regu]amentagio em vigor; IT —nao houver

custodiantes prestando SETViCos para emissores; ou

[1T — for permitida a escrituragio direta pelos emissores.

CAPITULO 11 — AUTORIZACAO PARA A PRESTACAO DE SERVICOS DE DEPOSITO
CENTRALIZADO

Se¢ao I — Requisitos para o Registro

Art. 6° Podem requerer autorizacio para a prestacdo dos servicos de deposito centralizado de
valores mobiliarios as pessoas juridicas, constituidas sob a forma de sociedade por agdes ou de
associacao, que demonstrem dispor de condi¢oes financeiras, técnicas ¢ operacionais, bem como
de controles internos ¢ segregacio de atividades adequados e suficientes a0 cumprimento das

obrigagées estabe]ecidas na presente Il’lStIU(;L_{O.
/ .
Porem o art. IS, menciona que:

O dcpositério central deve manter sistema centralizado de informag()es que permitaa identiﬁcagio
do investidor e a atualizacao das informagdes cadastrais fornecidas pelo custodiante que prestar

servicos ao investidor.
Assim como o art. 29 diz que:

A constituicao do depésito centralizado pode ser solicitada, conforme a natureza dos valores

mobilidrios, por ato:
[ — do custodiante que presta servios para o investidor;
I — do emissor do valor mobiliario, observado o disposto no § 40 do art. 27; ¢

[T — do titular do valor mobilidrio, quando for participante do depositario central e tiver acesso

aos correspondentes sistemas, observado o disposto no § 40 do art. 27.
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Conclui-se pela redagﬁo desses dois artigos que, além da atividade de deposit:’irio central,
a fim de englobar as atividades deste projeto, faz-se necessaria a prestacio de servicos de
custodia, o que implica, como citado anteriormente, obediéncia a Instrucio n® 542 da CVM.
Eum requisito para o registro de prestador de servico de custddia de valores mobiliarios ser
banco comercial, multiplo ou de investimento, caixa economica, corretora, distribuidora,
entidade prestadora de servico de compensacio e liquidacio e de deposito centralizado.

Sendo assim, vislumbra-se ser dispensavel a figura da distribuidora, e a constitui¢ao
de uma sociedade com as atividades de correspondente bancario, deposito centralizado e
prestador de servico de custodia.

Ambas configuragdes, estao sujeitas a instrucio CVM n® 542 (prestacdo de servicos de
custodia) e & de n® 541 (prestacio de servicos de deposito centralizado de valores mobiliarios).
Adistribuidoraesta ainda sujeita as resolugoes do Banco Central 1.120 € 4.122, 0 correspondente
bancario sujeita-se a 3.954, observando que as obrigacoes desta resolucio sio das instituicoes
financeiras contratantes.

Nio obstante, a pratica desta atividade deve observar as exigéncias formuladas pelo
Comite sobre Sistemas de Pagamentos ¢ Liquidagdes (CPSS), pela Organizacio Internacional
de Comissoes de Valores Mobiliarios (OICV-IOSCO) para a contratacio de auditoria
independente realizada por auditores cadastrados na CVM e ainda designagiao no minimo
dois diretores estatutarios com capacitacdo técnica compativel com as atribui¢des do cargo,
envolvendo a ANBIMA, a Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais, e as certiﬁcagées para proﬁssionais CPAs e CEA.

veevii.......8Conclusao

Este projeto condiz com o modelo atual, conhecido como Startup, empresas inovadoras
com custos de manuteng¢do muito baixos, que conseguem crescer rapidamente ¢ ainda tém a
experiéncia do usuario como foco.

O sistema atual para acessar investimentos ainda ¢ bastante engessado. Percebe-se a
evolugdo deste mercado com a chegada de novos integrantes, como, por exemplo: as casas
de analises e corretoras independentes, o crescimento do nimero de agentes auténomos e
o volume de investimentos de pessoas fisicas em aplicacdes financeiras, que cresceu 8,4%
entre dezembro do ano passado e setembro deste ano, chegando a R$ 3,1 trilhdes. Porém, a
realidade desta alta no volume de investimentos foi impulsionada pelo varejo de alta renda,
que cresceu 14,3% até setembro, e pelo private, que subiu 13,3%. Ja 0 volume de investimentos
do varejo tradicional caiu 2,6% no mesmo periodo.

O projeto Midas — Investir bem para todos vem resolver esse problema apresentando uma
solugﬁo que conecta, ensina e possibﬂita que pequenos investidores acessem este mercado.
Ultimamente notam-se diversas contribuicdes para o sistema financeiro no ambico da
concessdo de credito como crowdfunding, a lei das ESCs - Empresas Simples de Credito,
mas nada que apoie o setor de investimentos. Sugerem-se licengas ou concessoes especiais e

provisorias dentro de programas como este.
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Entretanto, esse prototipo inicial ja demonstra a experiéncia do usudrio, ilustra a

possibilidade de um sistema facil, agil, compreensivel ¢ convidativo em que, superando as

onerosas questées 1egais, CSPCra-s¢ prosperar.
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Anexos

A seguir apresentamos a metodologia aplicada no desenvolvimento deste projeto, um esquema
visual conhecido como Canvas. Buscou-se mapear e definir pessoas, hipoteses ¢ problemas para
investir no mercado financeiro, no intuito de obter uma visao completa para identificar barreiras,

gerar alternativas e criar o minimo produto viavel (MVP), ¢, por fim, o link do prototipo
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Anexo |l

Link do protétipo

https://xd.adobe.com/view/2a9f38ba-53ba-469b-6¢16-221131e335c0-5cae/
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